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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

سالدروارداتوصادراتجزئیاتاعلامباایرانگمرک.رسیدخودکسریبیشترینبه140۲سالدرکشورتجاریتراز
درصد۹بهنزدیککاهشبا140۲سالدرغیرنفتیصادرات.کرداعلامدلارمیلیارد1۷بهنزدیکراتجاریکسریگذشته،
بهنسبتدرصد۸0بهنزدیکافزایشباوارداتارزشورسیددلارمیلیون330ومیلیارد4۹به1401سالبهنسبت
نیفخدماتبرق،نفت،صادراتاحتسابباکهاستحالیدراین.کردثبترادلارمیلیون۲۸0ومیلیارد۶۶رقم1401سال

.هستیمدلارمیلیارد۲0ازبیشتجاریمازادشاهدچمدانیتجارتومهندسیو

احسان.دارندقرارکشورگمرکاتبهورودآستانهدرخودرودستگاههزار۲0دولت،اقتصادیسخنگویاعلاممطابق
وی،گفتهبه.شدکشورگمرکاتواردخودرودستگاه30وهزار1۷نیزگذشتهسالدرکهگفتهخبرایناعلامباخاندوزی

دموردرهمچنیندولتاقتصادیسخنگوی.استشدهپلاکآنهاازنیمیوترخیصدستگاه300وهزار11تعداد،ایناز
ورتتجاومعدنصنعت،وزارتمیانتفاهم نامه ایطیاستلازمکهکردهتاکیدخودرو،وارداتبرایموردنیازارزتامین
.شودمشخصتخصیص یافتهارزکلازوارداتارزیسهمیهسقفمرکزی،بانک

هدفرادمشقدرایرانکنسولگریساختماناشغالی،جولانسمتازاسرائیل،1۷ساعتحدوددوشنبهروزعصر
بهناب.گرفتقرارهدفسفیراقامتگاهوایرانسفارتکنسولیساختمانازبخشیحملهایندر.دادقرارهواییحمله

اینراثبراما.ندیده اندآسیبیحملهاینپیدراوخانوادهودمشقدراسلامیجمهوریسفیراکبری،حسینگزارش ها،
میرحیحاجهادیمحمدوزاهدیمحمدرضاسردارانپاسدارانسپاهبیانیهاساسبر.رسیدندشهادتبهتنهفتحمله

.رسیدندشهادتبهحملهایندرهمراهانشانازتنپنجو
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نگاهی به وضعیت بازار هفته اخیر

تغییرات واحد درصد تغییرات مقدار انتهای هفته مقدار ابتدای هفته شرح

10،۶۸3 0/4% ۲،۲50،۹0۷ ۲،۲۶1،5۹0 (واحد)شاخص کل 

10،۸34 1/4% ۷5۹،۶۹۷ ۷۷0،531 (واحد)شاخص هم وزن

تغییرات هفتگی شاخص ها

بهمنتهیهفتهمعاملاتشروعبااما.گرفتندقرارصعودیمداردربورسیشاخص هایوشدهمراهقدرتمندینسبتاصعودبا1403سالابتداییمعاملاتیهفتهدرسهامبازار

.بودندبورسمنفیبازدهیشاهدسهامدارانوماندجادلارقیمترشدازشیشه ایتالارمعاملاتفروردین،15

کاهشبا1403سالابتداییمعاملاتیهفتهدرصعودهفتهیکازپسبورسیشاخص هایمی دهد،نشان1403فروردین15بهمنتهیهفتهدرسهامبازارمعاملاتبررسی

بورسپایاندرواحدهزار۲50ومیلیوندوترازازوشدروربه رودرصدی0/۶۹کاهشباهفتهاینمعاملاتیروزسهطیکلشاخصکهطوریبه.شدندروبه روارتفاع

بهیمثبتبازدهینتوانستتنهانههفتهاینمعاملاتیروزسهدرنیزهم وزنشاخص.رسیدهفتهاینبورسپایاندرواحدهزار۲45ومیلیوندوبهگذشتههفتهچهارشنبه

ترازبهدرصدی1/4کاهشباگذشتههفتهمعاملاتپایاندرواحدهزار۷۶۸ازنماگراینکهطوریبه.رساندثبتبهراکلشاخصازسنگین تریسقوطبلکهآورد،عمل

افزایشیدلار،رشدتبعبهارزانواعقیمتمقابل،دراماشدخارجسهامبازارازحقیقیپولتومانمیلیارد۸۷0حینهمیندر.رسیدامروزبورسپایاندرواحدهزار۷۶0

سایهامااستنشدهکمرنگسهامبازاردرسرمایه گذاریبهامیدهنوزحالاینبا .ایستادندتاریخیسطوحیدروکردندفتحراتازه ایرکوردهایهمسکهقطعاتانواعبود؛

.پابرجاستهمچناناقتصادسربرسیاسیتنشافزایش

.استزدهرقمراتومانمیلیارد۷۲0وهزارسهبهنزدیکمعاملاتیارزشکهخوردحجمسهمبرگهمیلیون۲00ومیلیارد10روزانهمیانگینطوربههفتهاینطیسهامبازار

ومیلیوندوبهدرصدصدم۲5معادلافزایشواحد۶4۲وهزار5با(چهارشنبه)فروردین15گذشتههفتهمعاملاتیروزآخریندرتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخص

.گرفتقرارواحد۶۹۶وهزار۷5۹محدودهدردرصد0/۲معادلکاهشواحد1۲۸بانیزوزنهمشاخص.رسیدواحد۹0۶وهزار۲50

۲



گزارش اقتصاد جهانی

آغازبازاردرنقدینگیتنظیمبرایرادولتیقرضهاوراقتجارتاستممکنسیاست گذارانکهمی دهدنشانXi Jinpingچینجمهوررئیسازمجددسخنرانییک
.دهندسوقجهانسراسردربزرگمرکزیبانک هایسایرورزروفدرالاستفادهمورداستراتژی هایسمتبهراکشوروکنند

میاندرراگمانوحدسازموجیگذشتههفتهخود،آزادبازارعملیاتدر«دولتیقرضهاوراقفروشوخریدتدریجیافزایش»برایچینخلقبانکازXiدرخواست
مرکزیبانکسیاستچرخشبهاستممکنکهشدمنتشرروزنامهدرجدیدمقالهوکتابیکدرنیزاخیرا  اماشد،بیاناکتبرماهدراظهاراتاین.برانگیختمعامله گران

.استنکردهخریداریراتوجهیقابلقرضهاوراقتاکنون۲00۷سالازکهکنداشاره

نایازبالاتربسیارقیمتی،انتظاراتکههستیمشاهدبازار هادرراترساینخاورمیانه،درتنش هاادامه ی در$۹1بهBRENTو$۸۷بشکه ایبهUSOILقیمترسیدنبا
بارکت هاشاینتااستشدهسببفسیلیسوخت هایازگذرانتظارجهان،سراسردرنفتتولیدکننده شرکت هایتوسطشدهارائهگزارش هایطبق.می باشدقیمت ها

.شوندروبروتولیدزیرساخت هایدرسرمایه گذاریوپولورودپاییننرخ

موردمعیارکهCore PCEوCPIجدیدگزارش هایانتشارباسالادامه یدر.شدآغازمرکزیبانکتوسطبهرهنرخکاهشدربالاانتظاراتبا میلادیجدیدسال
وشدشروعمرکزیبانکبهرهنرخدرکاهشمرتبه۷انتظاربا۲0۲4سال.کردندتغییرسرعتبهبهرهنرخکاهشباانتظاراتایناست،تورمکردنرصدبرایFEDنظر

توجهباکهکردنداعلامخودگفت وگویدرJerome Powelرزروفدرالرئیسگذشته،روز30ازکمتردراینکهتادادسیگنالرانرخکاهشمرتبه3انتظاربازارسپس
فروردین1۸بامصادف۶Aprilتاریخدرکهرسیدنقطهاینبهادامهدرامراین.نمی بینندعجولانهکاهشبهنیازیشرایط،ایندرمتحدهایالاتکشورقویاقتصادبه
.هستیمبهرهنرخافزاشاحتمالازصحبت هاییشاهدما(1403)

قتصادیاداده هایکهاستاینبدلیلهمگیهستیم،شاهدرالحن هاتغییروصحبت هاایناگرواستگرفتهداده هااساسبرراخودتصمیم هایلحظهاینتارزروفدرال
.بالاستنشست،ایندرنرخنگه داشتنثابتاحتمالوبودخواهد30MayتاریخدرFOMCبعدینشست.تغییرندحالدردائم
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500،000

1،000،000

1،500،000

۲،000،000

۲،500،000

3،000،000

سلیمانیسردارشهادت•

بورسازدولتسرانحمایت•
1۹-کوویدپدیدهوقوع•
بانکیبینبهرهنرخکاهش•
ربازابهحقیقیپولورودافزایش•

کاآمریانتخاباتدربایدنپیروزی•
بانکیبینبهرهنرخافزایش•
بازارازحقیقیپولشدیدخروج•

کامودیتی هاقیمتافت•
رجامبموضوعدربلاتکلیفی•
کیبانبینسودنرخافزایش•

افزایش شدید نرخ دلار آزاد و نیما•
به بن بست رسیدن مذاکرات برجام•
رفع نسبی ابهامات بودجه سال•

کاهش نرخ دلار آزاد•
افزایش نرخ گاز، سوخت و خوراک•
افزایش ابهامات در بازار سرمایه•

شاخص کل

۲،۲۶1،3۹۹

حمله  اسرائیل 
به سفارت ایران
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وضعیت بازارهای موازی و قیمت های جهانی

قیمت هفتگی فلزات پایه
1۶فروردین 15فروردین 14فروردین 13فروردین 1۲فروردین شرح

 ۲،44۹ ۲،441 ۲،3۷۷--آلومینیوم

 ۲،140 ۲،0۸۸ ۲،0۲1--سرب

 ۲،۶3۹ ۲،554 ۲،4۸1--روی

 ۹،3۸3 ۹،30۲ ۹،01۷--مس

دلار

عیار 1۸طلا 

انس جهانی

5

۶1۶5۸ ۶1۶5۸ ۶1۶5۸ ۶3۲۹0 ۶34۷4 ۶4100

330۸5 330۸5 330۸5 34355 354۹۸ 35۹4۸

۲۲33 ۲۲33 ۲۲۷۷ ۲۲۷۷ ۲۲۹۸ ۲۲۹0

شنبه  یکشنبه  دوشنبه  سه شنبه  چهارشنبه  پنجشنبه 

دلار  طلا  انس طلا 



ارزش معاملات خرد سهام، ورود وخروج پول حقیقی به سهام و صندوق ها

فروردین( 15-11)
ارزش معاملات خرد

(میلیارد تومان)
ورود و خروج پول حقیقی 

به سهام 
(میلیارد تومان)

ورود و خروج پول به 
صندوق های  درآمد ثابت

(میلیارد تومان)

شاخص قدرت 
خریداران حقیقی

ید میانگین سرانه خر
هر کد حقیقی

(میلیون تومان)

میانگین سرانه فروش
هر کد حقیقی

(میلیون تومان)

0/۹۷۲0.۹۲1.5خروج پول۸14خروج پول  3،۶0۸34فروردین11

------فروردین12

------فروردین13

0/۸۷۲0.4۲3.۶ورود پول40۲خروج پول  4،1۷۶554فروردین14

1/0۶۲1.۸۲0.۷خروج پول5۲4خروج پول  3،3۷۸۲۸4فروردین15

۶



تحلیل اجمالی سهام منتخب

معادلخالصیسود140۲آذربهمنتهیماهه۹درشرکت
السمشابهدورهدرشرکت.نمودمحققتومانمیلیارد4۸۲
سهمهربرای)تومانمیلیارد۲5۸معادلخالصیسودقبل
140۲ماهه۹درشرکتترتیببدین.استداشته(ریال4۶۸

راخالصسوددردرصدی۸۷رشدقبلمشابهدورهبهنسبت
سودریال۸۷۶نیزسهمهرازایبهفاما.نمودتجربه

بهمنتهیماهه1۲مدتآماصنعتیشرکت.کردشناسایی
فروشازدرآمدتومانمیلیارد۲.۲45حدود140۲ماهاسفند

میلیارد۲44مبلغاینازکهآورددستبهخودمحصولات
لغمباستگفتنی.باشدمیماههمینبهمربوطآنتومان
مشابهمدتبامقایسهدرماهه1۲مدتدرشرکتاینفروش
.استداشتهرشددرصد5۶قبلسال

Epsریال ۸۸0: پیش بینی شده
مهردرتن4۲0پروژهازبهره برداریبرآورد:تحلیلنتیجه
مدیره،هیئتتوسط%1۶۷۸سرمایهافزایشپشنهاد،1403
هگذشتسالمشابهدورهبهنسبت140۲ماه۹درشرکتسود
.استشدهبرابر5

را1401سالدرآمد%۹۹توانسته140۲ماهه۹درشرکت
%1۶شرکتخالصسودحاشیه1401سالدر.کندمحقق
ماهه۹درداشته%3کاهش1400سالبهنسبتکهبوده
بهنسبتکهبوده%۲5شرکتخالصسودحاشیه140۲

1401سالدر.استداشته%11افزایش1401سالماهه۹
سالبهنسبتکهبودهریال144۸شرکتسهمهرسود
سود140۲ماهه۹دروداشتهدرصدی5رشد1400

سالماهه۹بهنسبتکهبودهریال۲.30۲شرکتهرسهم
اسفندبهمنتهیماهه1۲در.استداشته%134رشد1400
درآمدتومانمیلیاردهزار۲۸خودمحصولاتفروشاز

مدتدرشرکتاینفروشمبلغاستگفتنی.نمودکسب
درصد30قبلسالمشابهمدتبامقایسهدرشدهیاد

.استداشتهرشد
Epsریال۲.۹۶0:شدهبینیپیش

مجمعبرگزاریو 5.۹تحلیلیP/Eبامی توان:تحلیلنتیجه
تنبالارفوفروشرشدبدلیلو(ماهخرداد)درسودتقسیمو

ارآیندهسالدرسهمرشدنیماییدلاررشدوسودحاشیه
.باشیمشاهد

رتبهدروخودشگروه1رتبهدرشرکتارزشلحاظاز
عملکرداساسبرشرکتینا.داردقراربازارکل13۶
میلیارد4.1۶4فروشمالیسالابتدایازماههیازده
لیماسالمشابهمدتبهنسبتکهاست،داشتهتومان
سهمهرسودروند.استداشتهدرصدی55رشدقبلی

شگزاردرولیاستیکنواختمختلففصولدرشرکت
(1۶5)درصدی۶0رشدکردبیانمی توان140۲ماهه۹

.استخوردهرقمگذشتهسالبهنسبت

Epsریال13.000:شدهبینیپیش
درودستقسیمومجمعبرگزاریبهتوجهبا:تحلیلنتیجه

وآیندهسالدرسودآوریرشدپتانسیلو(ماهمرداد)
رشد،سودحاشیهرفتنبالافروش،نرخرشداحتمالبدلیل
15بازدهیبینیپیشتوسعه،طرحداشتنونیماییدلار

ازدورسهمبرایآیندهماهششتادرصد۲0الیدرصد
.بودنخواهدانتظار

شرکت ایران ترانسفو (فاما)صنعتی آما شرکت  پتروشیمی تندگویان 

۷



تحلیل اجمالی سهام منتخب

۸

صورت سود و زیان 

14031,402 140114001399

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1402

برآورد سه 
ماهه چهارم

نه ماههماهه12نه ماهه
عملکرد 
1400

99عملکرد 

 133,177,288 188,048,252 171,406,470 226,549,242 279,173,809 66,012,305 345,186,114 429,009,754فروش 
(94,867,910)(151,066,283)(135,480,320)(180,056,411)(201,249,498)(52,142,135)(253,121,054)(311,998,206)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 38,309,378 36,981,969 35,926,150 46,492,831 77,924,311 13,870,170 92,065,060 117,011,548ناخالص ( زیان)سود 
(2,082,002)(2,859,260)(2,888,056)(3,655,536)(3,051,781)(815,466)(3,867,247)(5,017,240)هزینه های عمومی اداری 

 640,075(4,214,995)(509,474)(1,725,677) 3,853,335 0 0 0عملیاتی ( هزینه)خالص سایر درآمدها
 36,867,451 29,907,714 32,528,620 41,111,618 78,725,865 13,054,704 88,197,813 111,994,308عملیاتی (زیان)سود

(3,434,959)(3,295,953)(4,238,474)(6,195,410)(9,887,210) 0(6,195,410)(9,887,210)هزینه های مالی 
 4,662,260 663,839(482,508)(186,470) 3,098,599 1,032,866 4,131,465 5,370,905درآمد حاصل از سرمایه گذاری و متفرقه

 38,094,752 27,275,600 27,807,638 34,729,738 71,937,254 14,087,570 86,133,868 107,478,003قبل از کسر مالیات ( زیان)سود 
(3,666,060)(882,038)(1,102,742)(952,377)(2,885,034)(1,408,757)(8,613,387)(10,747,800)مالیات 

 34,428,692 26,393,562 26,704,896 33,777,361 69,052,220 12,678,813 77,520,481 96,730,202سود خالص 
 2,458 935 1,017 1,285 2,460 408 2,756 3,500سود عملیاتی هر سهم
 2,554 1,156 1,123 1,453 2,435 433 2,877 3,657سود ناخالص هر سهم
 2,295 825 835 1,056 2,158 396 2,423 3,023سود خالص هر سهم 

 15,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000سرمایه
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بلوم کاوه  نی قیمت گندله صنعتی و معد/ قیمت شمش 

پال پارسیان سنگان  ا

۰

۰/۰۵

۰/۱

۰/۱۵

۰/۲

۰/۲۵

۰/۳

۰/۳۵

0

10000

۲0000

30000

40000

50000
روند سالانه فروش، حاشیه سود خالص و ناخالص شرکت کاوه

(م ت)فروش  حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص

1399 1400 1401 1402ماهه9 برآورد140۲ برآورد140۲

راخودتولیدیفعالیتBو Aمدولدوتوسطاسفنجیآهنتولیدزمینهدرکیشجنوبکاوهفولادشرکت
وفولادسازیپروژه هایتکمیلوساختتولید،جهتدروافزودهارزشافزایشراستایدرهمزمانوکردشروع

رامکعبمترهزار55معادلشیرین کنآبو GIS کیلوولت230برقپستپلنت،اکسیژنشاملزیرساخت ها
.استرساندهپایانبه
سبکفولادشمشتن2٬400٬000معادلجمعافولادسازیدومواولفازتولیدظرفیتتاسیسجوازاساسبر

آهنتولیداستذکربهلازم.استتن1٬856٬000ظرفیتبهBوAمدولاسفنجیآهنو(بیلت)آلیاژی
.داردراسالدرتنمیلیون2٫2ظرفیتتاارتقاقابلیتشرکتایناسفنجی

کورهدرفولادتولید-2بلندکورهدرفولادتولید-1:داردوجودفولادتولیدبرایمرسومروشدوفلزاتصنایعدر
تفادهاسدومروشازنیزکیشجنوبکاوهفولاد).شودمیاستفادهدومروشازعمدتاایراندر.الکتریکیقوس

(می نماید
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