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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

مالیاتیپراخت هایصدردرمیلیاردیهزار۹.1مالیاتپرداختبابورس:مالیاتیامورسازمانآمارطبق
حدودبورسدرسهامانتقالونقل مالیاتمالیاتی،امورسازمانگذشتهسالماه11آمارطبق.ایستاد

میلیاردهزار۶املاکانتقالونقل تومان،میلیاردهزار۸.4سیگارمالیاتتومان،میلیاردهزار۹.1
میلیاردهزار1.5قیمتگران خودروهایمالیاتتومان،میلیاردهزار2خروجعوارضدرآمدتومان،
میلیارد4خالیخانه هایمالیاتوتومانمیلیارد43قیمتگران مسکونیواحدهایمالیاتتومان،
.بودتومان

جدیددستورالعملتکلیفتعیینجهترقابتشورایدرتجارتومعدنصنعت،وزیرحضور
.خودروقیمت گذاری
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مالیریگزارشگبرایکشوربانکیشبکهارزیبدهی هایودارایی هاپولیاقلامتسعیرنرخمرکزیبانک
.کردتعیینایرانطلایوارزمبادلهمرکزETSحوالهخریدنرخاساسبررا1402سالپایان



نگاهی به وضعیت بازار هفته اخیر

تغییرات واحد درصد تغییرات مقدار انتهای هفته مقدار ابتدای هفته شرح

10،۹۹2 0/4% 2،2۶1،۸۹۹ 2،250،۹07 (واحد)شاخص کل 

۸،7۹3 1/2% 751،317 7۶0،110 (واحد)شاخص هم وزن

تغییرات هفتگی شاخص ها

شدد درر و طدلا ملت، رنک هفته ای پر از اخبار ضد و نقیض  و شایعاتی از قبیل افزایش نرخ خودرو، اتمام دوره رئیس سازمان بورس، ریسک سیستماتیک و تسعیر ارز با

.در بازارهای موازی بودیم

ن موضدو  اید. چرا که شاخص های بورس در روز ابتدایی هفته با کاهش نسبتا شدیدی روبه رو شدند. بازار سهام در هفته ای که گذشت روند عجیبی را پشت سر گذاشت

.هرچند شاخص سازها تا حدودی مسیر خود را از بازار جدا کرده اند. سبب شد تا اکثر سهم های بازار طی این هفته کاهش قیمت داشته باشند

در سمت دیگر تراز شداخص هدم وزن . هزار واحد رسید2۶1هفته گذشته به دو میلیون و هزار واحد در پایان250درصدی از تراز دو میلیون و 0/71شاخص کل با افزایش 

بررسی بازار، خبر . هزار واحد رسید750هزار واحد به 7۶0درصدی از 1/2به طوری که شاخص هم وزن طی این هفته معاملاتی با کاهش . در این هفته کاهش داشته است

یجاد این موضو  در کنار کاهش ارتفا  شاخص هم وزن نگرانی جدیدی برای اهالی بازار سهام ا. میلیارد تومان پول حقیقی از بازار سهام داد۶۸۹از خروج سنگین هزار و 

.کرده است

. میلیارد تومان را رقم زده اسدت۹میلیون برگه سهم حجم خورد که ارزشی معادل چهار هزار و ۹75میلیارد و ۹بازار سهام طی هفته سوم فروردین ماه به طور میانگین 

میلیدارد تومدان پدول ۶۸۹و از سمت تراز پول حقیقی نیز ارقام جالبی برای بورس این هفته ثبت نشده است؛ چرا که طی چهار روز معاملاتی این هفته، مجموعا هدزار و 

.استاین پول البته وارد صندوق های درآمد ثابت هم نشده و احتمار به بازارهای سفته بازی تزریق شده .حقیقی از بورس خارج شده است

.مستیریسک سیستماتیک باعث ایجاد سایه ترس شده و همچنین باعث ایجاد فرصت سرمایه گذاری در قیمت های بهتری در بازار و سهم های پرپتانسیل ه
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گزارش اقتصاد جهانی

نیروگاه هابرایسنگذغالوارداتوهند
پیش‌بینیبالایتقاضایتاکنندکاراکتبر15تاکاملظرفیتباکهاستکردهتمدیدراسنگذغالبرمبتنیوارداتینیروگاه‌هایحکمهنداست،کردهمشاهدهرویترزکهدولتیدستوریکاساسبر

اینازرداریبهره‌بباپاورآدانیوپاورتاتا:جملهازشرکت‌هابهدولت،اختیاردرموجوداضطراریبندبهاستنادباشد،منتشرجمعهکهدستوراین.کندبرآوردهراتابستانماه‌هایدربرقبرایشده
.کرداشارهفعالیت‌هاادامهبرایتواگیگا16بهنزدیکظرفیتباذغال‌سنگوارداتینیروگاه‌های

تورمریسکپوششعنوانبهانرژیبخش
رساندهودخحدبالاترینبهاست،محبوبتورممحافظیککهراطلامصرف‌کننده،قیمتافزایشمورددرنگرانی‌هاسهام،بازارازخارجدر.استکردهمتلاطم‌تراخیرهفته‌هایدررابازارهاتورم،ازترس
شرکترئیس،توزپیتر.استیافتهافزایشانرژیسهامباهمراهکالابامرتبطشرکت‌هایسایروفولادیشرکت‌هایمعدنچیان،سهام.بودندرشدحالدرنیزمتحدهایالاتازخارجدرانرژیذخایر.است
بهکالاها،رضهعمورددرتنگناهامورددرمختلفینگرانی‌هایکهزمانیدرنمی‌شود،کندخیلیواقعاًاقتصادکهمی‌بینندومی‌کنندنگاهدنیابهسرمایه‌گذاران":می‌گویدChaseسرمایه‌گذاریمشاور
."داردوجودنفتویژه
بخشسال،آندر.شدتقویت2022سالدرآن‌هاتورمریسکپوششاعتباراما.کردرشددرصد24کلی،بطورS&P 500کهحالیدرکرد،سقوطدرصد5بهنزدیک2023سالدرانرژیسهام
سقوطبود،رسیدهگذشتهسال40درحدبالاترینبهکهتورمیبامبارزهبرایرزروفدرالبهرهنرخافزایشباکهکردایجادسهامبازاردرراروشنینقطهکرد،جهشدرصد60حدود S&P 500انرژی
.کرد

یادداشتیدرRBCازLori Calvasina.کردندتکرارانرژیسهاممورددرراخودصعودیدرخواست‌هایمجدداًگذشتههفتهدرRBC Capital MarketsوMorgan Stanleyاستراتژیست‌های
.کرداشاره"استقویواقعاًاقتصادکهایدهاینفزایندهپذیرش"وژئوپلیتیکیخطراتافزایشبه

گران بهافلزاتارزندگی
Ole Hansen2300ازراالسپایاندرطلاقیمتپیش‌بینیساکسگلدمنحال،همیندر.می‌دهدادامهقویتریروندبهقویروندازطلا»:گفتیادداشتیدرساکسو،بانکدرکالااستراتژیرئیس

کاهشدرصد2021،1سالاوایلازخودسطحبالاترینبهرسیدنازپسنقرهاونسهر.بودمعمولکلانعواملبهفلزاینصعودیبازاربی‌تفاوتیآندلیلودادافزایشاونسهردردلار2700بهدلار
.بودندآمادهصعودیهفتهبرایفلزسههر.رسیددلار1055/62بهدرصد0/9پالادیومودلار985.65بهافزایشدرصد0.6باپلاتین.رسیددلار28/21بهویافت

چینصادرات
3افتکهبازاربینیپیشازبدتروقبلماهدردرصدی5/6رشدازشدتبهکهرسیددلارمیلیارد279/68بهویافتکاهشدرصد7/5قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024مارسدرچینصادرات
باصادراتسال،اولماهسهدر.کردثبترادرصدی10قویرشدکشورکهزمانیبود،همراهگذشتهسالمارسدربالاترپایهاثرباهمچنینصادراتکاهش.استبودهبود،کردهبینیپیشرادرصدی

(٪-8/9)استرالیاو(٪-9/8)جنوبیکره،(٪-5/7)اروپااتحادیهکشورهایبهاولماههسهدرانباشتهصادراتتجاری،شرکایمیاندر.رسیددلارمیلیارد807/50بهقبلسالبهنسبترشددرصد1.5
(درصد18/5)ویتنامبهصادراتشدیدافزایشزیرایافت،افزایشدرصد4/1آسیاییکشورهایبههامحمولهدیگر،سویاز.(%-1/3)متحدهایالات.یافتکاهشکمتریمیزانبهوبودکمترشدتبه

.کردجبرانرا(درصد-14/4)فیلیپینو(درصد-7/2)سنگاپوردرکاهش
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500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

سلیمانیسردارشهادت•

بورسازدولتسرانحمایت•
1۹-کوویدپدیدهوقو •
بانکیبینبهرهنرخکاهش•
ربازابهحقیقیپولورودافزایش•

کاآمریانتخاباتدربایدنپیروزی•
بانکیبینبهرهنرخافزایش•
بازارازحقیقیپولشدیدخروج•

کامودیتی هاقیمتافت•
رجامبموضو دربلاتکلیفی•
کیبانبینسودنرخافزایش•

افزایش شدید نرخ درر آزاد و نیما•
به بن بست رسیدن مذاکرات برجام•
رفع نسبی ابهامات بودجه سال•

کاهش نرخ درر آزاد•
افزایش نرخ گاز، سوخت و خوراک•
افزایش ابهامات در بازار سرمایه•

شاخص کل

2،2۶1،۸۹۹

حمله  اسرائیل 
به سفارت ایران
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وضعیت بازارهای موازی و قیمت های جهانی

قیمت هفتگی فلزات پایه

22فروردین 21فروردین 20فروردین 1۹فروردین 1۸فروردین شرح

 2،475 2،4۶1 2،45۶2،45۶2،4۶3آلومینیوم

 2،1۶7 2،1۶4 2،12۹2،12۹2،141سرب

 2،744 2،711 2،5۸72،5۸72،۶70روی

 ۹،471 ۹،433 ۹،1۹7۹،1۹7۹،44۸مس

درر

عیار 1۸طلا 

انس جهانی

5

۶4500 ۶5100 ۶3۸00 ۶3500 ۶3500 ۶3500
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232۹ 232۸ 233۸ 2352 235۶ 2375
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20000

40000
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شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهار شنبه پنج شنبه

درر عیار1۸طلا انس جهانی



ارزش معاملات خرد سهام، ورود وخروج پول حقیقی به سهام و صندوق ها

فروردین( 21-1۸)
ارزش معاملات خرد

(میلیارد‌تومان)
ورود و خروج پول حقیقی 

به سهام 
(میلیارد‌تومان)

ورود و خروج  پول به 
صندوق های  درآمد ثابت

(میلیارد‌تومان)

شاخص قدرت 
خریداران حقیقی

ر میانگین سرانه خرید ه
کد حقیقی

(میلیون‌تومان)

میانگین سرانه 
فروش هر کد حقیقی

(میلیون‌تومان)

0/۸122.127.4خروج پول۶۸0خروج پول  5،3۸۶1100فروردین1۸

0/۹122.224.3ورود پول327خروج پول  3،۸1۶215فروردین1۹

1/0222.722.2ورود پول257ورود پول  3،0۸04فروردین20

0/۹722.322.۹خروج پول33خروج پول  3،75۸37۸فروردین21

---خروج پول12۹خروج پول1۶0401۶۸۹جمع

۶



تحلیل اجمالی سهام منتخب

داشتهدرصدی1۸رشد1401مقابلدر1402ماه12فروش
بروروسودحاشیهکاهشباسومکوارتردرشرکتاین.است
ارترکودرفروشافزایشبهتوجهبامی رسدنظربهولیشد

انتظارمی توان.باشیمسودحاشیهافزایششاهدچهارم
بتواند1402/12/2۹بهمنتهیمالیسالبرایشرکتداشت
.بسازدسودریال۸50

Epsریال ۹30: پیش بینی شده
الی نتیجه و در صورت افزایش نرخ انتظار می رود برای سال م

.ریال سود بسازد۹30بتواند 1403
p/e ttm  و3/50این شرکت در حال حاضر p/e  پیش بینی

.می باشد3آن 

را1401سالدرآمد%10۹توانسته1402ماهه۹درشرکت
خالصوناخالصسودحاشیه1401سالدر.کندمحقق
ترتیببه1402ماهه۹دروبوده%۶و%12ترتیببهشرکت

جدیدسرمایهاحتسابباشرکتسهمهرسود%۶و11%
1402،550ماهه۹دروریال1401،552سالدر(میلیارد4)

گزارشاتدرشرکتسودحاشیهکاهش.استبودهریال
یهاولماده)اسفنجیآهننرخافزایشدلیلبهعمدتااخیر
وشدهتمامبهایافزایشباعثکهبوده(شرکتاصلی
شمشنرخ.استشدهسهمهرسودوخالصسودکاهش
برایکهبودهدرر520–4۸0بازهدرایرانصادراتیبیلت
.داده  ایمقرارمبنارادرر500میانگینآیندهسال

Epsریال1403:1.0۶0شدهبینیپیش
بهنجیاسفآهننرخکاهشگرفتننظردربا:تحلیلنتیجه
دراسفنجیآهنظرفیتافزایشتوسعهطرح هایدلیل
تومانمیلیون20باریفوردشمشنرختثبیتو1403سال
p/e 4.2وریالیEps 1.0۶0انتظارمی توانیمآیندهسالدر

تصنعایندردیگرسهم هایبهنسبتکهباشیمداشته
.داردبهتریوضعیت

غلطک سازان سپاهانشرکت (خاور)ایران خودرو دیزل ریشمک

7

میلیارد14۸بربالغ1402ماهه۹گزارشدرشرکتفروش
یافتهافزایش%12گذشتهمشابهدورهبهنسبتکهتومان
بهنسبتکهتومانمیلیارد۹5نیزناخالدصسود.است
سودحاشیهواستیافتهافزایش%30گذشتهمشابهدوره

دردرصد۶4بهدرصد55از1401بامقایسهدرناخالص
رشد1402اسفنددرریالیفروش.استرسیده1402سال
.استداشتهبهمنودیبهنسبتدرصدی100

Epsریال 1،4۸0: پیش بینی شده
ان ورود با توجه به مجمع پیش رو و اینکه از زم: نتیجه تحلیل

به بورس هنوز افزایش سدرمایه تجدیدد ارزیدابی نداشدته و
.می توان انتظار بررسی این موضو  در مجمع را داشت
و نرخ همچنین با توجه به اینکه فروش شرکت صادراتی است
.شدرشد ارز می تواند افزایش مبلغ فروش را در پی داشته با



تحلیل اجمالی سهام منتخب

۸

صورت سود و زیان

14031,402 14011400

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1402

برآورد سه 
ماهه چهارم

نه ماههماهه12نه ماهه
عملکرد 
1400

 809,467,601 575,014,000 883,680,976 907,388,256 576,771,677 1,484,159,933 1,998,222,105فروش 

(273,299,377)(244,178,720)(362,855,168)(335,707,321)(325,606,602)(685,770,213)(940,345,243)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 536,168,224 330,835,280 520,825,808 571,680,935 251,165,076 798,389,721 1,057,876,862ناخالص( زیان)سود 

(55,738,607)(38,359,761)(61,347,726)(100,126,033)(32,524,786)(132,650,819)(172,365,192)هزینه های عمومی اداری 

(6,552,197) 5,844,135 41,599,338 3,022,453 0 0 0عملیاتی ( هزینه)خالص سایر درآمدها

 473,877,420 298,319,654 501,077,420 474,577,355 218,640,289 665,738,901 885,511,670عملیاتی(زیان)سود

(170,023)(33,425)(39,907)(256,689) 0(39,907)(256,689)هزینه های مالی 

 43,526,100 26,452,289 40,124,000 37,491,517 12,184,743 49,676,260 64,579,138درآمد حاصل از سرمایه گذاری و متفرقه

 517,233,497 324,738,518 541,161,513 511,812,183 230,825,032 715,375,254 949,834,119قبل از کسر مالیات(زیان)سود 

(16,590,706)(14,613,233)(41,659,494)(38,672,831)(23,082,503)(71,537,525)(94,983,412)مالیات 

 500,642,791 310,125,285 499,502,019 473,139,352 207,742,529 643,837,729 854,850,707سود خالص

 1,185 746 835 791 280 854 1,135سود عملیاتی هر سهم

 1,340 827 868 953 322 1,024 1,356سود ناخالص هر سهم

 1,252 775 833 789 266 825 1,096سود خالص هر سهم

 400,000,000 400,000,000 600,000,000 600,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000سرمایه

(فملی)ایران مس صنایع ملی 
الکتریکیی‌مس‌به‌‌عنوان‌سومین‌فلز‌پرکاربرد‌و‌پرتقاضا‌در‌جهان‌و‌همچنین‌یکی‌از‌بهترین‌رساناهایفلز‌

مس‌در‌صنایعی‌مانند‌برق،‌ساخت‌وساز،‌خودروسازی‌و‌عمده‌کارخانیه‌های‌صینایم‌میادر.‌شناخته‌می‌شود
.کاربرد‌دارد

شد‌توسط‌دولت‌تاسیس‌1351در‌سال‌”کرمانشرکت‌سهامی‌معادن‌مس‌سرچشمه“این‌شرکت‌با‌نام‌
ت‌بیه‌تغییر‌یافت،‌متعاقبیا‌مرکیز‌اصیلی‌شیرک”‌شرکت‌ملی‌صنایم‌مس‌ایران“نام‌آن‌به‌1355سال‌و‌در‌

ملیی‌فعالییت‌اصیلی‌شیرکت.‌پیدا‌کیردانتقال‌(‌محل‌کارخانه)رفسنجان‌کیلومتری‌650استان‌کرمان‌در‌
خلیی‌داتوزیم‌و‌فروش‌محصولاتمس‌ایران،‌از‌معادن‌بهره‌برداری‌اکتشاف،‌استخراج‌و‌مس‌ایران‌صنایم‌

در‌طرح‌هییای‌و‌خییارجی،‌توزیییم‌و‌فییروش‌محصییولات‌پییر‌عیییار‌شییده‌سیینگ‌مییس‌و‌فلییز‌مییس،‌شییرکت‌
درصید‌88محصول‌اصلی‌شرکت‌کاتد‌مس‌می‌باشد‌کیه‌.‌می‌باشد… مرتبط‌با‌صنایم‌مس‌وسرمایه‌گذاری‌

.از‌مبلغ‌فروش‌شرکت‌را‌به‌خود‌اختصاص‌می‌دهد
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ایه نمودار تغییرات قیمت کاتد مس در بورس فلزات لندن بر پ

متوسط قیمت معاملات هفته گذشته
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