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نگاهی به وضعیت بازار هفته اخیر

تغییرات واحد درصد تغییرات مقدار انتهای هفته مقدار ابتدای هفته شرح

53،685 2/37% 2،208،214 2،261،899 (واحد)شاخص کل 

27،751 3/69% 723،566 751،317 (واحد)شاخص هم وزن

تغییرات هفتگی شاخص ها

۷۲۳پلهدردرصدی۳/۶۹کاهشباهم‌وزنکلشاخصوگرفتقرارواحدیهزار۲۰۸ومیلیون۲ارتفاعدرویافتکاهشدرصد۲/۳۷بورسکلشاخصرسید،اتمامبهکهکاریهفته

.ایستادواحدی۶۱۵وهزار۲۴ارتفاعدردرصدی۳/۰۸کاهشبانیزفرابورسکلشاخصوگرفتقرارواحدی۵۶۶وهزار

تومان،میلیارد۷۹۵وهزار۴شنبهکهبودشکلاینبهروزانهخردمعاملاتارزشجزئیات.بودتومانمیلیارد۴۴وهزار۱۳کاریهفتهایندرتقدم‌هاحقوخردمعاملاتارزشمجموع

.شدثبتتابلورویبرمعاملاتارزشتومانمیلیارد۸۹۰وهزارچهارشنبهوتومانمیلیارد۷۳۵وهزار۲شنبهسهتومان،میلیارد۳۹۰وهزار۲دوشنبهتومان،میلیارد۲۹۸وهزاریکشنبه

سهامبازارازحقیقی‌هانقدینگیتومانمیلیارد۸۵۷وهزار۲خروج

منفیهیجاناتتاثیرازجلوگیریبراینوساندامنهمحدودیت

.کردندتجربهراسنگینمنفیهماختیارواهرمیصندوق‌هایوشدمعاملهسنگینمنفی‌هایدرمنطقه،سیاسیخبر‌هایازناشیشنبهبازار

سهامقدمتحقوسهامنماد‌هایکلیهنوساندامنهبازار،روندبرهیجاناتتاثیرازجلوگیریوسهامدارانحقوقازحمایتبرایبهاداراوراقوبورسسازمانمدیرههیاتنظرطبقیکشنبه

.شدمحدوددرصد۲منفیومثبتبهنیزسهامیصندوق‌هاینوساندامنهودرصد۱منفیومثبتهفتهکاریروز‌هایمابقیبرایمعاملهقابل

جلبرابازارلیاهاتوجهبزرگسهاموشاخص‌ساز‌هاازبیشترحمایتونقدشوندگیبهتوجه.شدکاستههفتهابتدایتلاطمازکمیفقطوبودیمشاهدراراکدیتقریبابازارهفتهطولدر

.کردندسپریرابهتریروز‌هایوکرده
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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

بهمتوالیروزسهمدتبرایفرابورسوبورسبازارهایدرمعاملهقابلسهامتقدمحقوسهامنمادهایکلیهنوساندامنه

.گردیدمحدوددرصددومنفیومثبتبهنیزسهامیصندوق هاینوساندامنهودرصدیکمنفیومثبت

تبعاتحاویرا1403سالبودجهقانون6تبصرهسبندمجلس،اقتصادیکمیسیونرئیسبهنامه ایدربورسسازمانرئیس

.شدبندایناصلاحخواستاروکردعنوانسرمایهبازاربرایمنفی

واکنشدر2024آوریل14دراسرائیلعلیهایراناسلامجمهورینظامیعملیاتصادقوعدهعملیاتیااسرائیلبهایرانحمله

.دمشقدرایرانکنسول گریبهصیهونیستیرژیمحملهبه
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گزارش اقتصاد جهانی

چین
وفلزیولاتمحصبرآمریکاتعرفه هایشدیدافزایشخواستارپنسیلوانیا،ایالتدرفولادکارگرانرضایتجلبهدفباچهارشنبهروزآمریکارئیس جمهوربایدن،جو

متحدهایالات:تگفمی کرد،انتخاباتیمبارزاتپیتسبورگ«فولادیشهر»درمجددانتخاببرایبایدنکهحالیدر.شدسیاستیبستهازبخشیعنوانبهچینفولاد
شباهت هایترامپوبایدندولت.داردراچینآلومینیومیوفولادیمحصولاتازبرخیبرترامپدونالدتوسطشدهاعمالتعرفه هایدرصدی25افزایشپیشنهاد

نگرانیبهازینیچینفولادیشرکت های":گفتفولادکارگراناتحادیهمقرازبازدیدهنگامبایدن.داشته اندچین،مقابلبخصوصخود،خارجهسیاستدرزیادیبسیار
."دیده ایمآمریکادرراآسیبماومی کنندتقلبآنهانمی کنند،رقابتآنهاندارند؛سودکسبمورددر

انرژیونفت
اضافیرفیتظدلیلبهزیراماند،خواهدباقیفعلیسطححدوددرجاریسالدراحتمالاا نفتقیمتخاورمیانه،درژئوپلیتیکتشدیدبدونکهمی گویندتحلیلگران

ادامهخودرشدبه2025و2024سالدرنفتتقاضایمی گویدEIA.استمتعادلزیادیحدتاشرایطتقاضا،وعرضهاندازچشموپلاساوپکتولیدکنندگاندرراحت
مدت،میاندروبودخواهدتعادلدرهمچنانبازارامایافت،خواهدکاهشگذشتهسالبهنسبتنیزعرضهرشد.بودخواهد2023سالازکمتررشداماداد،خواهد

خواهدتاثیرنفتقیمتروندبرنیزچینومتحدهایالاتجملهازبزرگاقتصادهایدرنفتتقاضایواقتصادیرشد.می کنندتاییدرارویهاینفعلیبینی هایپیش
سمتبهرابازارتمایلومصرفترتیببهمی تواندمی رود،انتظارحاضرحالدرآنچهبهنسبت2024سالدرمتحدهایالاتبهرهنرخکمتریابیشترکاهشزیراگذاشت

.کندمتمایلپایینوبالا

سهامبازار
Nasdaq Compositeحالیدرنزولیرونداین.کردثبتگذشتهسالیکازبیشدرراخوداصلاحروندطولانی ترینوکردسقوطمتوالیروزششمینبرایجمعهروز

درصد2/05باNasdaq.افزوداست،خوردهگرهچسبندهتورموژئوپلیتیکیدرگیری هایبهکهبازاراخیرمشکلاتبهواستکردهسقوطNVIDIAکهدهدمیرخ
منفیروزششمیندوهر.استواحد5000سطحزیرکهرسید4967/23بهکاهشدرصد0/88باS&P 500کهحالیدررسید،واحد15282/01بهنشینیعقب

به37986/40درویافتافزایشدرصد0/56یاواحد211،2داوجونزصنعتیمیانگین.استنشدهدیدهتاکنون2022اکتبرازکهگذاشتند،سرپشتراخودمتوالی
بخشیازدتشبهسرمایه گذارانکهبوداینازنشانه ایکهداشتند،قرارفزاینده ایفشارتحتبعدازظهرمعاملاتدرنیزپردازندهتولید کننده یسهام های.رسیدپایان

 Super Micro.رساندثبتبهرا2020مارسازخودروزبدترینکهداشتسهامقیمت%10کاهشNVIDIA.می شونددورمی کرد،رهبریراصعودیبازارکه
Computerکردسقوط%23ازبیش.

3



ارزش معاملات خرد سهام، ورود وخروج پول حقیقی به سهام و صندوق ها

فروردین( 29-25)
ارزش معاملات خرد

(میلیارد‌تومان)
ه ورود و خروج پول حقیقی ب

سهام 
(میلیارد‌تومان)

ورود  وخروج  پول به 
صندوق های  درآمد ثابت

(میلیارد‌تومان)

شاخص قدرت 
خریداران حقیقی

ید میانگین سرانه خر
هر کد حقیقی

(میلیون‌تومان)

میانگین سرانه 
فروش هر کد 

حقیقی
(میلیون‌تومان)

0/5620.136خروج پول680خروج پول  47951078فروردین25

0/1913.368.8ورود پول327خروج پول  1298182فروردین26

1/0333.332.3ورود پول257ورود پول  239089فروردین27

0/4321.149خروج پول33خروج پول  2735154فروردین28

0/9227.830.2خروج پول33خروج پول  1890592فروردین29
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بورسازدولتسرانحمایت•
19-کوویدپدیدهوقوع•
بانکیبینبهرهنرخکاهش•
زاربابهحقیقیپولورودافزایش•

یکاآمرانتخاباتدربایدنپیروزی•
بانکیبینبهرهنرخافزایش•
بازارازحقیقیپولشدیدخروج•

اافزایش شدید نرخ دلار آزاد و نیم•
امبه بن بست رسیدن مذاکرات برج•
رفع نسبی ابهامات بودجه سال•

کامودیتی هاقیمتافت•
رجامبموضوعدربلاتکلیفی•
کیبانبینسودنرخافزایش•

کاهش نرخ دلار آزاد•
افزایش نرخ گاز، سوخت و خوراک•
افزایش ابهامات در بازار سرمایه•

یلحملات موشکی بین ایران  و اسرائ

2،205،097



وضعیت بازارهای موازی و قیمت های جهانی

عیار 18طلا دلار

انس جهانی
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تحلیل اجمالی سهام منتخب

سیمان هرمزگانفولاد کاوه جنوب کیششرکت 

7

تومانیمیلیارد27،917فروش1402ماهه9درکاوهشرکت:وضعیتبررسی

سودحاشیههمچنین.می شودشاملرا1401سالفروشکل%123کهداشته

بهنسبتکهبوده%25و%28ترتیببه1402ماهه9درآنخالصوناخالص

.استداشته%10و%7افزایش1401سودحاشیه

و1403سالبرایاسفنجیآهنتولیدتن1،720،000گرفتننظردربا:تحلیلنتیجه

سودحاشیهگرفتننظردرباهمچنینوتومانمیلیون25برآوردیفروشنرخ

نسبت.باشیمداشتهeps))سهمهرسودریال2،748انتظارمی توانیم%25ناخالص

صنعتمیانگین p/eبهنسبتکهمی شودبرآورد4.50شرکت(p/e)درآمدبرقیمت

می شودمحسوبارزنده تر(8.10)اساسیفلزات

افزایشنشان دهنده1402/08/30بهمنتهیمالیصورت های:وضعیتبررسی

%50رشدبانیزفروش.باشدمی1401سالبهنسبتشرکتدرصدی200سود

گذشتهسالبهنسبتدرصدی3سودحاشیهافزایشبهمنجرکهبودههمراه

.استشده

عمادتا 1402ماهه منتهی به پایاان بهمان 3رشد سود عملیاتی دوره : نتیجه تحلیل

درصدی نرخ فاروش سایمان فلاه 24رشد ودرصدی مقدار فروش18ناشی از رشد 

که در صورت اداماه ایان . بوده استداخلی درصدی سیمان پاکتی31داخلی و رشد 

.می توان عملکرد خوبی از این شرکت انتظار داشت1403روند در طی سال 

P/E FORWARD:5

EPS FORWARD:5،400 ریال EPS FORWARD:2،748ریال

P/E FORWARD:4.5
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اخالص  ن و  روند سالانه فروش، حاشیه سود خالص 

فغدیر شرکت 

(م ت)فروش  حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص

ش 
شم

خ 
نر

(
لار

د
)

تاثیر تغییر نرخ تسعیر ارز

1,452350,000400,000450,000500,000550,000600,000650,000

410-282523857191,0531,3871,721

440-1112476059641,3221,6802,038

470604428251,2081,5911,9732,356

5002316381,0451,4521,8592,2662,674

5304028331,2651,6962,1282,5602,991

5605731,0291,4851,9412,3972,8533,309

5907441,2241,7052,1852,6653,1463,626

صورت سود و زیان 

14031,402 14011400

1400عملکرد نه ماههماهه12نه ماهه1402کارشناسی 1403کارشناسی 

 76,583,272 54,171,289 67,160,529 83,772,165 95,949,765 142,500,000فروش 
-53,731,708-38,820,194-45,627,842-55,531,732-66,622,212-105,780,845بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 22,851,564 15,351,095 21,532,687 28,240,433 29,327,553 36,719,155ناخالص ( زیان)سود 
-238,731-367,789-544,681-623,253-831,004-1,064,465هزینه های عمومی اداری 

-240,032 24,800 1,174,146-6,573 0 0عملیاتی ( هزینه)خالص سایر درآمدها
 22,372,801 15,008,106 22,162,152 27,610,607 28,496,549 35,654,690عملیاتی (زیان)سود

-63,824-148,816-290,496-102,852-290,496-290,496هزینه های مالی 
 3,217,863 2,742,906 3,434,028 8,889,792 11,853,056 15,534,943درآمد حاصل از سرمایه گذاری و متفرقه

 25,526,840 17,602,196 25,305,684 36,397,547 40,059,109 50,899,137قبل از کسر مالیات (زیان)سود 
-30,432-296-77,032 0-58,655-73,438مالیات 

 25,496,408 17,601,900 25,228,652 36,397,547 40,000,454 50,825,699سود خالص 
 1,864 1,251 1,847 789 814 1,019سود عملیاتی هر سهم
 1,904 1,279 1,794 807 838 1,049سود ناخالص هر سهم
 2,125 1,467 2,102 1,040 1,143 1,452سود خالص هر سهم 

 12,000,000 12,000,000 12,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000سرمایه
%30%28%32%34%31%26حاشیه سود نا خالص

:پیش بینیومفروضات
:شودمیگرفتهنظردرمختلفسناریویدودر۱۴۰۳سالدرایرانیانغدیرفولادوآهنشدهبینیپیشسود
.شودمیتولیدافزایشبهمنجرآتیسالدراسفنجیتولیدظرفیتافزایششدهفرضسناریودوهردر•
.استشدهگرفتهنظردرریال۵۰۰،۰۰۰دلارریالینرخودلار۵۰۰جهانیبیلتشمشقیمتدومواولسناریویدر•
.استشدهبینیپیشریال۱،۴۵۲هرسهمسوداسفنجیآهنتولیدتنمیلیون۱تولیدفرضبا:۱سناریو•
.استشدهبینیپیشریال۱،۷۹۷هرسهمسوداسفنجیآهنتولیدتنمیلیون۱.۲تولیدفرضبا:۲سناریو•

فغدیرشرکت

.‌باشدمیشاهرودنوظهورمعدنیصنایعوشاهرودفولادشاملفرعیشرکت‌هایوایرانیانغدیرفولادوآهناصلیشرکتشاملگروهاین
فرابورسدرعرضهوحضورمجوز۱۴۰۰سالمرداددروگردیدثبتخاصسهامیطوربه۱۳۸۴سالدرایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت
.کرددریافتراایران
ازبخشیتامینکار،اینازهدف.کردآغازاسفنجیآهنمستقیماحیایزمینهدرخودفعالیت۱۳۸۵سالدرتاسیسازپسشرکتاین
یت‌هایفعالتوسعهبرایشرکتاینهمچنین.استکشورسازی‌هایفولادسایرویزداستانفولادسازیکارخانجاتنیازمورداولیهمواد
گلولادفوآهنتوسعهشرکتپیوستهنوردونازکاسلبگریریختهوفولادسازیومستقیماحیامگامدولکارخانهدوپروژه‌هایدرخود
.استسهامدارگهر

140114001399
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