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نگاهی به وضعیت بازار هفته اخیر

تغییرات واحد درصد تغییرات مقدار انتهای هفته مقدار ابتدای هفته شرح

28،064 1/33% 2،086،080 2،114،144 (واحد)شاخص کل 

8،605 1/24% 685،353 693،958 (واحد)شاخص هم وزن

تغییرات هفتگی شاخص ها

خودتفاعارافزایشبهموفقویافتاتمامپایانیروزدودررونداینوگذشتندسرپشتراقدرتمندینزولیروندابتدایی،روزسهدربورسیشاخص هایهفتهایندر
.شودپررنگ تربازاربرگشتبهامیدتاشدند

رشدابکلشاخصامروز،بورسپایاندرکهطوریبه.کردرفتارخودگذشتهمعاملاتیروزکندلجهتدرکلشاخصکهخوردرقمنحویبهآخرروزدربورسمعاملات
واحدیهزار86ومیلیوندوسطحدرامروزمعاملاتپایاندرکلشاخصاساساینبر.شدروبه رواست،شاخصایندرصد0/78معادلکهواحدی208وهزار16

.ایستاد

معادلکهواحد675وهزارسهامروزبورسپایاندربازارهم وزنشاخصکهطوریبهاست؛یافتهافزایشنیزسهامبازارکوچکسهم هایمعاملاتقیمتاینبرافزون
.رسیدواحدهزار685سطحبهودادارتفاعافزایشاستشاخصایندرصد0/54

1



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

ی بررس»برگزاری جلسه مدیران سازمان بورس و اوراق بهادار با فعالان و اهالی بازار سرمایه با موضوع 
.«وضعیت بازار سرمایه و رویکرد های تحولی در دولت و مجلس

.می شوداصلاحپالایشیفرآوردهنرخمحاسبهفرمول:نفتوزیرمعاون

تمدید محدودیت دامنه نوسان سهام و صندوق ها 
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گزارش اقتصاد جهانی

اقتصادیمهماخباربودندارادامه

راوضعیتایناما.کندمتوقفرابهرهنرخکاهشفعلاًباید مرکزیبانکآوریل،ماهدر(رزروفدرالعلاقهموردتورممعیار)PCEشخصیمصرفمخارجقیمتشاخصگزارش‌شده،داده‌هایبهتوجهبا

ایه‌گذارانسرم.گرفتخواهدقرارتوجهمرکزدرکاربازارگزارشمتحدهایالاتدرآیندههفتهبرایگزارشاینادامهدرواسترزروفدرالاهدافسمتبهآهستهپیشرفتنشان‌دهندهونمی‌کندبدتر

ازبهرهنرختصمیماتبهتوجهجهانی،سطحدر.کردخواهندنظارتخارجیتجارتداده‌هایوکارخانهسفارش‌های ،ISMخدماتوتولیدPMIشغلی،فرصت‌هایداده‌هایبهنزدیکازهمچنین

.شدخواهدمعطوفهندمرکزیبانکوکانادابانکاروپا،مرکزیبانکسوی

صحنهدرحاضرخریدا رهای
ازبرخی.دشدنبستهجلسهاوجبهنزدیکیاسطحبالاتریندراصلیشاخص‌هایبود،ماهپایانوکوتاه‌مدتموقعیت‌یابیازناشیاحتمالاًکهمعاملات،آخردقیقه20درخریدفعالیتافزایشدلیلبه

اساسیمثبتریسوگییکمعاملاتیروزاین.کردندشرکتدیرهنگامصعوددرسهامازبسیاریاگرچهداشتند،شاخصعملکردبرتوجهیقابلتاثیریافتند،بهبودزیانازپسکهکپمگااسامی

بابخشهشتوشدندبستهبالاترS&P 500بخش11ازبخشدهویافتافزایشS&P 500 Invesco Equal Weight ETF (RSP) 1.3%.شدتشدیدمعاملاتلحظاتآخریندرکهداشت

.یافتندافزایش%0/1ازبیشسود

کنندهمصرفخریدکاهشودارادامهتورم
وزارتداده‌هایاساسبر.شدبدهی‌هاشدنسنگین‌ترباعثبهرهنرخ‌هایافزایشوداشتادامههمچنانتورمزیراکردند،متوقفآوریلماهدرراخودهزینه‌هایغیرمنتظره‌ایبه‌طورآمریکایی‌ها

درصد0/9فوریهماهدرفروش.کردپیرویمارسماهدردرصدی0/6شدهاصلاحسرعتازوبوداقتصاددانانانتظاراتازپایین‌تربسیاروتغییربدون‌فروشیخردهشد،منتشرچهارشنبهکهبازرگانی

.یافتافزایش

نگرانکهگفتواامامی‌گذارد،تأثیرنرخبهکاربازارشدنسردوحساسهزینه‌هایبربالابهرهنرخ‌هایزیرامی‌یابدکاهشمصرف‌کنندههزینه»:نوشتشد،منتشرچهارشنبهروزکهگزارشیدرپیرس

فدرالویافتخواهدبهبودآیندهماه‌هایدرمی‌کنیمفکرکهکند،تمرکزخودنرختصمیماتبرایورودیتورمداده‌هایرویتامی‌کندآزادرارزروفدرالاقتصاد،انعطاف‌پذیری:دادادامهوی.نیست

.کندآغازسپتامبرازرانرخ‌هاتدریجیکاهشتامی‌کندواداررارزرو
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ارزش معاملات خرد سهام، ورود وخروج پول حقیقی به سهام و صندوق ها

(پنجم تا نهم خرداد)
ارزش معاملات خرد

(میلیارد‌تومان)
ورود و خروج پول حقیقی 

به سهام 
(میلیارد‌تومان)

پول به ورود و خروج 
صندوق های  درآمد ثابت

(میلیارد‌تومان)

شاخص قدرت 
خریداران حقیقی

ید میانگین سرانه خر
هر کد حقیقی

(میلیون‌تومان)

ش میانگین سرانه فرو
هر کد حقیقی

(میلیون‌تومان)

28516092751.881936خرداد 5

214865365031443خرداد  6

3117370161.532638خرداد7

2958461411.163027خرداد8

2450752401.253327خرداد9
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500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

یکاآمرانتخاباتدربایدنپیروزی•
بانکیبینبهرهنرخافزایش•
بازارازحقیقیپولشدیدخروج•

اافزایش شدید نرخ دلار آزاد و نیم•
امبه بن بست رسیدن مذاکرات برج•
رفع نسبی ابهامات بودجه سال•

کامودیتی هاقیمتافت•
رجامبموضوعدربلاتکلیفی•
کیبانبینسودنرخافزایش•

کاهش نرخ دلار آزاد•
افزایش نرخ گاز، سوخت و خوراک•
افزایش ابهامات در بازار سرمایه•

یلحملات موشکی بین ایران  و اسرائ

2،086،080



وضعیت بازارهای موازی و قیمت های جهانی

عیار18طلادلار

انس جهانی
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تحلیل اجمالی سهام منتخب

دلردفارا
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درکشورآنتی بیوتیکتولیدکنندهبزرگ ترینعنوانبه فارابیداروسازیشرکت
حاشیهافزایشنشان دهندهمالیصورت هایبررسی.استشدهمعرفی1400سال
سهدرمتوسططوربهناخالصسودحاشیه.است53%بهچهارمکوارتردرسود

مصرفیموادنرخبودنبالاترازناشیافزایشاینکهبودهدرصد30قبلکوارتر
درصدی80افزایشاینبرافزون.می باشدآخرکوارترنسبتبهگذشتهکوارتر های

بهپیمانیازپرنسل،ازنفر108قراردادکهبودهایندلیلبهدستمزدوحقوق
.استکردهپیداتغییراستخدامی

بهنسبتکهاستتومانمیلیارد469اردیبهشتماهبهمنتهیماههدوفروش
.استداشتهرشددرصد40گذشتهسالمشابهدوره

P/e :4/45
یمتقافزایشازدقیقیپیش بینینمی توانفروشنرخبودندستوریبهتوجهبا

.برسدبرداریبهرهبه1404سالتاخاصدارو هایپروژهمی رودانتظار.داشت
مجمع.می شودانجامریال285،000دلارباهمچنانونقدبطوروارداتیاولیهموادخرید
راریال3500معادل1402سالدرشدهمحققسوددرصد71فارابیداروسازیشرکت
.کردتقسیم

نشاناکسیرداروسازیشرکت1402سالبهمنتهیمالیصورت هایبررسی
سودتومانمیلیارد1001شناساییبهموفقدورهایندرشرکتاینمی دهند
بهموفقخودماهه12گزارشدرشرکتکهاستمعنیبداناین.شدخالص

کهاستتوضیحبهلازم.استشدهسهمهرازایبهسودتومان445شناسایی
(درصدی69)تومانی94کاهشپاییزفصلبهنسبتزمستاندرشرکتسود

93رشدباگذشتهسالبهنسبتامسالماهه12سوداینبرافزون.استداشته
سالدردرصدی44ناخالصسودحاشیه.استبودهدرصد26/5معادلتومانی
.استداشتهکاهشدرصد3گذشتهسالبهنسبت1402

برایوشددادهاختصاص28500نرخبادولتیدلارشرکتاولیهمواد%95خریدبرای
امینتآزاددلارباتولیدمصرفیمواد.شودمیتامیننیماییدلارهمدیگردرصد5

.شودمی
وتیراواخرتاآمپولخطیکجدیدخطدواندازیراهشاملشرکتآتیهایپروژه
شرکتمجمع.می باشدشهریوریامرداداواخردرپودریمحصولاتخطیک

راریال3،120معادل1402سالدرشدهمحققسوددرصد71اکسیرداروسازی
.کردتقسیم

P/E ttm :  5/90 

EPS ttm :4،450ریال
EPS ttm:4،986ریال
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فجرشرکت

ه ی به عنوان یکی از شناخته شده ترین شرکت ها در زمین 

تولید ورق های گ الوانیزه کش ور، در ای ن تحلی ل م ورد 

اشان در شرکت فولاد امیرکبیر ک. بررسی قرار گرفته است

به صورت سهامی خاص و ب ا س رمایه ی ی ک 1374سال 

اش ان شرکت فولاد امیرکبیر ک. میلیون ریال تاسیس شد

در بورس اوراق بهادار تهران در گروه فل زات 1383سال 

.اساسی پذیرفته و با نماد فجر عرضه شد

مفروضات

%40تورم

دلار650نرخ ورق فولادی دلاری

450,000دلار

درصد30افزایش نرخ دستمزد

تحلیل

EPS FW1،192

P/E FW3/3

ی
ی ورق فولاد

نرخ دلار

تاثیر تغییر نرخ تسعیر ارز
1,192340,000380,000450,000500,000540,000

6207348299961,1151,210

6307838841,0611,1871,288

6408339401,1271,2601,367

6508829951,1921,3331,446

6609321,0501,2581,4061,524

6709811,1051,3231,4781,603

9802,5142,8193,3523,7334,038

صورت سود و زیان 

14031402 140114001399

کارشناسی 
1403

99عملکرد 1400عملکرد سه ماههماهه140212عملکرد  

 27,555,094 52,556,684 13,292,305 53,579,357 61,847,726 73,845,016فروش 
-15,145,422-44,633,032-12,607,399-44,752,173-43,570,676-53,566,034بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 12,409,672 7,923,652 684,906 8,827,184 18,277,050 20,278,982ناخالص ( زیان)سود 
-343,405-562,195-152,276-796,349-1,238,119-1,556,505هزینه های عمومی اداری 

 250,832 557,990 26,202 1,314,922 491,885 491,885عملیاتی ( هزینه)خالص سایر درآمدها
 12,317,099 7,919,447 558,832 9,345,757 17,530,817 19,214,361عملیاتی (زیان)سود

-142,285-315,604-57,701-761,008-1,047,030-1,047,030هزینه های مالی 
 564,637 1,556,405 206,793 606,147 1,538,447 1,538,447درآمد حاصل از سرمایه گذاری و متفرقه

 12,739,451 9,160,248 707,924 9,190,896 18,022,234 19,705,778قبل از کسر مالیات (زیان)سود 
-1,098,281-958,428-141,585-643,123-1,673,119-1,825,108مالیات 

 11,641,170 8,201,820 566,339 8,547,773 16,349,115 17,880,670سود خالص 
 14,356 3,222 227 1,105 1,169 1,281سود عملیاتی هر سهم
 14,463 3,224 279 1,044 1,218 1,352سود ناخالص هر سهم
 1,376 970 230 1,011 1,090 1,192سود خالص هر سهم 

 858,000 2,458,000 2,458,000 8,458,000 15,000,000 15,000,000سرمایه

%45%15%5%16%30%27حاشیه سود نا خالص
%45%15%4%17%28%26حاشیه سود عملیاتی
%42%16%4%16%26%24حاشیه سود خالص

%9-%10-%20-%7-%9-%9-مالیات
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